
Negativzinsen als neue Herausforderung für Unternehmen
Unternehmen stehen in diesen Tagen immer häufiger vor einer 
ganz neuen Herausforderung, wenn sie bei ihrer Hausbank 
Liquidität in größerem Umfang vorhalten: Negativzinsen, häu-
fig auch als „Strafzinsen“ bezeichnet. Immer mehr Banken erheben 
aufgrund des aktuellen und anhaltenden Niedrigzinsumfelds 
Negativzinsen von bis zu - 0,4 % für Kassenbestände über einer 
bestimmten Grenze (z. B. für Kassenbestände, die 500.000 Euro 
übersteigen). Abhängig von der Höhe der „geparkten“ Liquidität 
können so ganz schnell Negativzinsen im Sinne von Gebühren im 
vier- oder gar fünfstelligen Bereich anfallen.

Wie können Unternehmen dieser neuen Herausforderung mög-
lichst flexibel und innovativ begegnen?

Anforderungen an eine Produktlösung
Eine Lösung sollte u. a. die nachfolgenden Kriterien erfüllen:

1. Schnelle Verfügbarkeit
Die Gelder sollten bei Bedarf auch kurzfristig für die originären 
Geschäftszwecke zur Verfügung stehen, d. h. eine tendenziell 
eher kürzere Kapitalbindungsdauer ist zu unterstellen.

2. Schwankungsarme Wertentwicklung
Die erwartete Wertentwicklung der Kapitalanlage sollte mög-
lichst schwankungsarm verlaufen, d. h. die Kapitalanlage sollte 
insbesondere nicht dem potentiellen Risiko einer stark negati-
ven Wertentwicklung ausgesetzt sein.

3. Partizipationschance bei einer Zinswende
Die Kapitalanlage sollte auch Partizipationschancen an einer mög-
lichen Zinswende ermöglichen, d. h. die Unternehmen sollten mit 
der Lösung auch im Falle steigender Zinsen profitieren können.

Attraktive Umsetzung für institutionelle Anleger: 
Allianz VarioZins
Die vorgenannten Kriterien erfüllt der Allianz VarioZins  - ein 
Investmentfonds von Allianz Global Investors - der speziell auf 
einen kurzfristigen Anlagehorizont ausgerichtet ist. Durch eine 
geschickte Kombination von festverzinslichen Wertpapieren 
guter Bonität (BBB- bis AAA) und kurzer Restlaufzeit mit variabel 
verzinslichen Anleihen (sogenannte Floater) konnte der Allianz 
VarioZins in der Vergangenheit eine kontinuierlich positive Wert-
entwicklung erzielen (2014: 0,12 %, 2015: 0,69 %, 2016: 0,28 % bei 
Mindestanlagesumme 1 Mio Euro). Im Falle einer Zinswende 
ermöglichen die variabel verzinslichen Anleihen, sehr schnell 
auch von höheren Zinsen profitieren zu können.

Der Allianz VarioZins verzeichnete in den vergangenen Monaten 
hohe Mittelzuflüsse. Zu seinem Anlegerspektrum gehören u. a. 
Stiftungen, Zusatzversorgungskassen, staatliche und kirchliche 
Einrichtungen sowie Industrieunternehmen. Der Allianz Vario-
Zins erhebt im Firmengeschäft kein Ausgabeaufgeld und unter-
liegt keinerlei Restriktionen für die Zielgruppe möglicher Anleger.

Negativzinsen können vermieden werden

Lösungsvorschläge für Unternehmen von Allianz Global Investors

Allianz Global Investors

NUR FÜR VERTRIEBSPARTNER UND 
PROFESSIONELLE INVESTOREN. Verstehen. Handeln.
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Ein Blick über den Tellerrand: 
Lösungen für mittel- und längerfristige Anlagevorhaben
Für Anlagevorhaben, die einen längeren Anlagehorizont erlau-
ben, kann das Lösungsspektrum der Kapitalanlage im Vergleich 
zum VarioZins erheblich erweitert werden. Mit sogenannten 
Multi Asset Konzepten, die in verschiedene Anlageklassen wie 
z. B. Aktien und hochverzinsliche Anleihen investieren, können so 
auch weitaus höhere Renditechancen genutzt werden. Dafür 

Negativzinsen können vermieden werden

kann die Kapitalanlage aber auch höheren Schwankungen unter-
liegen. Ein seit vielen Jahren bewährtes Anlagekonzept, welches 
diesen Ansatz verfolgt, sind die Allianz Strategiefonds. Die drei 
Strategiefonds gewichten Euro-Anleihen guter Bonität und glo-
bale Aktien in drei verschiedenen Kombinationen (85/15, 50/50 
und 25/75). Je nach Anlagepräferenz lässt sich mit ihnen ein 
passgenaues Konzept für die Anlage von Firmengeldern, z. B. für 
die Rückdeckung von Pensionszusagen, entwickeln.

Hohe Mittelzuflüsse im Allianz VarioZins insbesondere von institutionellen Anlegern
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ca. 3.200

Ausgewählte EinzelinvestitionenAllianz VarioZins – Assets under Management

Kunde Volumen

Stadtwerke (Bayern) ca. 70 Mio Euro

Deutsche Stiftung ca. 55 Mio Euro

Kirchliche Zusatzversorgungskasse ca. 30 Mio Euro

Industrieunternehmen ca. 25 Mio Euro

Landesbank ca.    5 Mio Euro

Alle Werte in Mio Euro. Quelle: Eigene Darstellung, Stand: 06.07.2017

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Erträge daraus kön-
nen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag 
gegebenenfalls nicht in voller Höhe zurück.
Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere können für Investoren verschiede-
ne Risiken beinhalten, einschließlich – jedoch nicht ausschließlich  – Kreditwür-
digkeits-, Zins-, Liquiditätsrisiko und Risiko eingeschränkter Flexibilität. Verände-
rungen des wirtschaftlichen Umfelds und den Marktbedingungen können diese 
Risiken beeinflussen, was sich negativ auf den Wert der Investitionen auswirken 
kann. In Zeiten steigender Nominalzinsen werden die Werte der festverzinsli-
chen Wertpapiere (auch Short-Positionen in Bezug auf festverzinsliche Wertpa-
piere) im Allgemeinen voraussichtlich zurückgehen. Umgekehrt werden in 
Zeiten sinkender Zinsen die Werte der festverzinslichen Wertpapiere  im Allge-
meinen voraussichtlich steigen. Liquiditätsrisiken können möglicherweise bei 
Kontoauszahlungen oder –rückzahlungen zu Verzögerungen oder zur Verhinde-
rung dieser führen.
Die Volatilität der Preise für Fondsanteilwerte kann erhöht (oder sogar stark erhöht) 
sein. Die frühere Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für künftige 
Ergebnisse. Wenn die Währung, in der die frühere Wertentwicklung dargestellt 
wird, von der Heimatwährung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, 
dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen 
höher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Währung des Anlegers um-
gerechnet wird. 
Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Auffor-
derung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum 
Erwerb oder Veräußerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschrie-
benen Produkte oder Wertpapiere sind möglicherweise nicht in allen Ländern 
oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfügbar. Diese Informati-
on darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an 
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Chancen Allianz VarioZins
 + Aussicht auf Ertrag über Geldmarkverzinsung
 + Relativ hohe Wertstabilität dank kurzer Duration
 + Breite Streuung über zahlreiche Einzeltitel
 + Mögliche Zusatzerträge durch Einzelwertanalyse und aktives Management
 + Währungsgewinne bei nicht gegen die Anlegerwährung abgesicherten 

Anteilklassen möglich

Risiken Allianz VarioZins
 − Rendite variabel verzinslicher Anleihen schwankt
 − Begrenztes Renditepotenzial aufgrund kurzer Duration
 − Nur begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel
 − Keine Erfolgsgarantie für Einzelwertanalyse und aktives Management 
 − Währungsverluste bei nicht gegen die Anlegerwährung abgesicherten 

Anteilklassen möglich

Staatsangehörige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die 
darin beschriebenen Anlagemöglichkeiten berücksichtigen nicht die Anlageziele, 
finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedürfnisse einer 
einzelnen Person und sind nicht garantiert.  Die dargestellten Einschätzungen 
und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen 
zum Veröffentlichungszeitpunkt und können sich – ohne Mitteilung darüber – 
ändern.  Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und 
wurden als korrekt und verlässlich bewertet, jedoch nicht unabhängig überprüft; 
ihre Vollständigkeit und Richtigkeit sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung 
für direkte oder indirekte Schäden aus deren Verwendung übernommen, soweit 
nicht grob fahrlässig oder vorsätzlich verursacht. Bestehende oder zukünftige 
Angebots- oder Vertragsbedingungen genießen Vorrang. 
Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Gründungsunterlagen, aktuelle 
Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen in deut-
scher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download 
unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhältlich. Bitte lesen Sie diese 
alleinverbindlichen Unterlagen sorgfältig vor einer Anlageentscheidung.
Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors 
GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschränkter 
Haftung, gegründet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 
Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelas-
sen von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). 
Diese Mitteilung genügt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleis-
tung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrate-
gieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veröffentli-
chung solcher Empfehlungen.  Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die 
Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

https://de.allianzgi.com/de-DE/Anlageklassen/Multi-Asset
https://de.allianzgi.com/de-DE/unsere-fonds/Allianz-Strategiefonds-Familie

